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Economie

NS-dochter baas op Limburgs spoor

NS-dochter Abellio heeft de strijd om de macht over het Limburgse openbaar vervoer
gewonnen. De Franse vervoerder Veolia verdwijnt daardoor van het Nederlandse spoor.

Van onze verslaggever
Sander Heijne

AMSTERDAM Er komt voorlopig
geen experiment met meerdere aan-
bieders van passagierstreinen op het-
zelfde traject. NS-dochter Abellio heeft
de aanbesteding van de bus-en spoor-
concessie Limburg gewonnen. Hetbod
van de zittende vervoerder Veolia is
door de provincie terzijde geschoven,
hetvoldeed nietaan de voorwaarden.

Dit heeft de Limburgse gedepu-
teerde Patrick van der Broeck dinsdag
bekendgemaakt. De gunning van de
ov-concessieis de climaxin een hevige
strijd om demachtop hetNederlandse
spoor. De komende dagen moet blij-
ken of Veolia en Arriva zich bij het be-
sluitvan de provincie neerleggen.

Voor het eerst sinds het mislukte
spooravontuurvan LoversRail, eind ja-
ren negentig, zette het ministerie van
Infrastructuur de deur open voor een
experiment metmeerdere aanbieders
van passagierstreinen op hetzelfde
spoor. De winnaar van de concessie
Limburg mag tussen Roermond en
Maastricht een stoptrein exploiteren
op hetintercitynetvan de NS.

De NS is mordicus tegen de komst
van stoptreinen van concurrenten op
heteigen intercitynetwerk. De vervoer-
der vreest voor juridisch geharrewar
als intercity’s vertragingen oplopen
door problemen met stoptreinen van
een concurrentenandersom.

De NS heeft bovendien niets te win-
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nen bij een succesvol experiment met
meer vervoerders op hetzelfde spoor.
Hetzou de deur openzetten voor meer
openbare aanbestedingen van stop-
treinlijnen die nu nog onderdeel zijn
van het netwerkvan de NS.

Deutsche Bahndochter Arriva-voor-
stander van meer marktwerking op
het Nederlandse spoor-was er om de-
zelfde reden juist op gebrand de con-
cessie in Limburg te bemachtigen.

De strijd om het spoor in Limburg

roept herinneringen op aan de aanbe-
steding van de hogesnelheidslijn, in
2001.Destijdsvoelde de NS zich in haar
voortbestaan bedreigd, mochtdeflits-
lijnaan eenvan de buitenlandse tegen-
spelers worden gegund.

Onrealistisch

Om de concurrentie buiten de deur te
houden, bood de NS toen een onrea-
listisch hoge concessievergoeding.
Het staatsspoorbedrijf gaat nog altijd
gebukt onder de gevolgen van die

aanbesteding. Een woordvoerder van
Arriva suggereert dat de NS in Lim-
burg mogelijk ook een onrealistisch
bod heeft ingediend.

‘Wij zijn het enige gezonde ov-be-
drijf van Nederland en wij hebben
een scherp bod neergelegd’, aldus de
woordvoerster. ‘Als we dan zo overtui-
gend verliezen, willen we analyseren
hoe dat komt.’

Arriva verwacht de komende
dagen inzage in de aanbestedings-
stukken. De vervoerder sluit juridi-

sche stappen tegen de gunning van
de concessie aan Abellio niet uit.

De NS ontkentvia Abellio een onrea-
listisch bod te hebben ingediend. Het
spoorbedrijf heeft sinds 2001 interna-
tionaalveel ervaring opgedaan methet
winnen vanaanbestedingsprocedures.
Abellio exploiteert ondermeer treinen
in het Verenigd Koninkrijk en Duits-
land. De NS-dochter brengt de opge-
dane kennisnaar eigen zeggen nu ook
metsucces in eigen land in praktijk.

Met de winst van Abellio verdwijnt

Veolia van het Nederlandse spoor. De
Franse vervoerder exploiteert sinds
2006 twee stoptreinlijnen en alle bus-
sen op hetNederlandse spoor.
Bronnen meldden De Volkskrant eer-
der datVeolia de aanbesteding opzet-.
telijk probeerde te verliezen. De door
financiéle problemen geplaagde ver-
voerder heeft een hoger subsidiebe-
drag gevraagd voor de voortzetting
van de concessie dan de provincie be-
schikbaar heeft. Hetbod voldeed daar-
mee nietaan de gestelde voorwaarden.

De kwestie Peter de Waard .
s QE straf of steun in de rug?

ndanks alle doom and gloom in win-

kelland is het feest op de effecten-

markten. Ongemerkt vestigde de

AEX Index vorige week een histo-
risch record. Voor het eerst kwam de aande-
lenindex op het hoogste puntaller tijden.
Niet de officiéle AEX Index, want die staat
nog fiks onder het record van 701,56 punten
op 4 september2000. Maar de AEX met her-
belegd dividend - de AEX Gross Total Return
-heeft een all time high gevestigd. Gisteren
noteerde de index1312,44, ruim boven het
record van 2000.

De nieuwe beurshausse is vooral te dan-
ken aan hetbesluit van de Europese Cen-
trale Bank (ECB) om voor1.100 miljard euro
staatsobligaties op te kopen. Met deze zoge-
noemde kwantitatieve verruiming (QE)
moet de economie een nieuw steuntje in de
rug krijgen. De ervaring is dat het vooral
leidt tot een nieuwe berg geld waarmee ie-
dereeninde maagzit.

Beleggers lijken er het meest van te profi-

: teren omdat die bij gebrek aan alternatief
: voor een groot deel op de effectenmarkten
i wordtweggezet. Datleidt totkoerswinsten. :

Erzit ook een keerzijde aan. Er ontstaat

: voor beleggers een groot tekortaan zoge-

: noemd risicomijdend (triple A en doubleA)
i waardepapier, zoals staatsobligaties van

: landen als Nederland en Duitsland worden
i genoemd. Dit is een probleem omdat pensi-
: oenfondsen en verzekeraars hiervan grote

: hoeveelheden moeten hebben om aan toe-

: komstige verplichtingen te kunnen vol-

: doen en banken om als onderpand voor de-
: rivatenposities te gebruiken.

Het gebrek aan triple A-papier leidt ertoe

i datde overblijvende obligaties nog popu-

: lairder worden waardoor de rente op

. staatspapiervandielanden verder daalt.

: Duitsland krijgt nu al geld toe op vijfjaar

: durendeleningen. In totaal hebben Neder- -
i landse pensioenfondsen1.250 miljard euro
: belegd, waarvan zeker15 tot 20 procentin

: triple A-papier: 250 miljard. Dit moet elk

. Er blijft bijna geen
triple A-papier over
. voor pensioenfondsen

i jaarworden aangevuld met het bedragaan
: aflossingen. Sommige beleggers kunnen

: buiten de eurozone shoppen, bijvoorbeeld
: indeVS of Japan, maar andere zullen moe-

i ten uitwijken naarriskantere en agressie-

: vere beleggingen zoals aandelen, hedge-

: fondsen en vastgoed. Ditkan leiden tot ze-

: perdsbijdefondsen ofzeepbellen op de

: markt.Vaak wordt een vergelijking ge-

: maaktmetdeVS, waar totvorigjaar qua

: omvang een soortgelijke QE-operatie

: plaatsvond.AlleenhaddendeVSin dieja-

: renzulke hoge tekorten dat er geen gebrek
i aanveilig staatspapier was. En daarnaast

i kentdeVSalsalternatief een grote markt

: voor bedrijfsobligaties met een top rating.
: Indeeurozonezijn de tekorten veel klei-
: ner.Eenland als Duitsland heeftzelfs een

: begrotingsoverschot. En het tekortin Ne-

i derland daaltnaar1,9 procent.Als de ECB

: die schuldenmarkt maandelijks met

: 60 miljard afroomt, komen de al door lage
i rekenrente geteisterde pensioenfondsen in
i nog grotere problemen.

: Zocreéerthetbeursfeestje zijn eigen

i doomand gloom.

i Reageren?
i p.dewaard@volkskrant.nl




